Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,Spotka”)

z dnia 24 marca 2014 roku

w sprawie: wyboru  Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 409 8§ 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, wybiera sie

Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki w osobie Jarostawa
Kotkowskiego.

Wynik glosowania:

1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 49.039.717.
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 70,46%.
3. 1aczna liczba waznych gtoséw: 49.039.717

w tym:

glosow ,za”: 49.039.717,

gtoséw ,przeciw”: 0,

gtoséw ,wstrzymujgcych sie: 0.



Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,Spotka”)

z dnia 24 marca 2014 roku

w sprawie: zmiany statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz przyznaniem
Zarzadowi prawa do wytgczenia prawa poboru.

Dzialajgc na podstawie art. 430, art. 444 oraz art. 445 Kodeksu spoétek handlowych (tj. Dz.U.
z 2013 r. poz. 1030 ze zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki uchwala, co
nastepuje:

81
Po 87 Statutu Spotki dodaje sie §7a o nastepujacej tresci:

.87a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci
miliondw szeséset szesédziesigt trzy tysigce dziewieCset dziewiecdziesigt szesg)
zlotych, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach
okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania
kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego
wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcédw Krajowego
Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spotki ustanawiajgcej niniejszy kapitat docelowy.

2. Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego moze nastgpi¢ wytgcznie za wkiady
pieniezne.

3. Uchwala zarzgdu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktorym mowa w §7a ust. 1 wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki.

4. Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzgd moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.”

§2

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki w ramach kapitatu docelowego oraz umozliwienie Zarzagdowi Spoétki wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu wyposazenie Zarzgdu w instrumenty
prawne niezbedne do realizacji strategii Spotki, w tym w szczegélnosci zapewniajgce Spoéice
mozliwo$¢ szybkiego i elastycznego pozyskania $rodkéw finansowych na realizacje
projektéw oraz planéw inwestycyjnych. W ramach kapitatu docelowego Zarzad otrzymuje
upowaznienie do decydowania o wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie
podwyzszenie ma nastgpic. W ocenie Walnego Zgromadzenia podwyzszenie kapitatu
zakladowego w ramach Kkapitalu docelowego, jest réwniez optymalnym sposobem
pozyskiwania przez Spotke finansowania.

83
Uchwaly Zarzadu w sprawie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz okreslenia
ostatecznej sumy, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy nie wymagajg zgody Rady
Nadzorcze;j.

84
Pisemna opinia Zarzgdu Spoiki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki w ramach kapitalu docelowego oraz wskazujgca



sposOb ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

85
Przy dokonywaniu przydzialu akcji w ramach kapitalu docelowego, Zarzad bedzie
zobowigzany zaoferowac pierwszenstwo objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom
Spéiki posiadajgcym co najmniej 10% akcji Spétki w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

86
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Wynik gtosowania:

1. liczba akcji, z ktérych oddano wazne gtosy: 49.039.717.
2. procentowy udziat w/w akcji w kapitale zakladowym: 70,46%.
3. 1aczna liczba waznych gtosow: 49.039.717,

w tym:

glosow ,za”™: 42.466.000,

gtoséw ,przeciw”: 6.560.717,

gtoséw ,wstrzymujgcych sie”: 13.000.

Zatgcznik nr 1

do Uchwalty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.
z dnia 24 marca 2014 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 w zwigzku z art. 447 8 2 Kodeksu spotek
handlowych Zarzad RAFAKO S.A. (,Spotka”™), wobec proponowanego upowazhienia
Zarzgdu do podwyzszania kapitalu zaktadowego Spéiki poprzez emisje nowych akcji
o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 38.329.996 (trzydziesci osiem milionow
trzysta dwadziescia dziewieC tysiecy dziewieCset dziewiecdziesigt szes¢) ztotych, w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej,
z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej,
w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji przedktada Nadzwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Spotki zwotanemu na dzien 24 marca 2014 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarz gdu
RAFAKO S.A.

z dnia 24 lutego 2014 r.

uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wylgczenia przez Zarzad prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia
przez Zarzad kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

Na dzien 24 marca 2014 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spofki
RAFAKO S.A. (,Spétka”™) w celu podjecia m.in. uchwaly w sprawie zmiany statutu Spotki
w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego Spotki
poprzez emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 38.329.996
(trzydziesci osiem milionébw trzysta dwadziescia dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziewiecdziesigt szes¢) ziotych (,Akcje "), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zakladowego w granicach okreslonych powyzej (,Kapital Docelowy "), z mozliwoscig
pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do AKcji.



Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach Kapitalu Docelowego oraz umozliwienie Zarzadowi Spoéiki wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej ma na celu
wyposazenie Zarzgdu w instrumenty prawne niezbedne do realizacji strategii Spotki, w tym
w szczegolnosci zapewniajgce Spoétce mozliwosé szybkiego i elastycznego pozyskania
Srodkéw finansowych na realizacje projektow oraz planéw inwestycyjnych.

W ramach kapitalu docelowego Zarzad otrzymuje upowaznienie do decydowania
o wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie podwyzszenie ma nastgpic.
W ocenie Zarzgdu podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatlu docelowego, jest
rowniez optymalnym sposobem pozyskiwania przez Spoétke finansowania.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu wyeliminowanie
ponoszonego przez potencjalnych inwestorébw ryzyka zwigzanego z koniecznoscig
odwotywania sie do zgody na wylgczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez
walne zgromadzenie.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie ustalona przez
Zarzad Spoikki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzadowi jest
uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do popytu na oferowane Akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu
na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spoéitki czynnikébw (w tym aktualnej
koniunktury gietdowej), w interesie Spétki lezy, by uprawnione podmioty posiadaly jak
najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
Srodkéw finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji Akcji lub celem
dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego. Cena emisyjna AKcji zostanie ustalona na podstawie wartosci okreslonej
w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen
przeprowadzonych metodami poréwnawczymi, jak rowniez przewidywanych wynikéw
finansowych Spolki. Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej
Akcji przy zastosowaniu innych sposobow okreslania wartosci Akcji, ktore zapewnig
dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje lub do wymagan realizowanego
projektu inwestycyjnego. Jednoczesnie cena emisyjna nie bedzie mogta by¢ nizsza niz
srednia cena akcji Spoétki w transakcjach na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych S.A. wazona wolumenem obrotu, w okresie 20 dni, w ktorych akcje Spoiki
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym bezposrednio przed dniem podjecia przez
Zarzad uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego
pomniejszona o dyskonto w wysokosci 5%.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do decydowania
0 pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w ramach
Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony
jest rowniez sposob ustalania ceny emisyjnej Akcji.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Zarzagd rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spoétki glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany statutu Spoiki
w zwigzku z upowaznieniem Zarzgdu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
Kapitatu Docelowego wraz z mozliwoscig wylgczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej.



